Teoria portfela WMS

Zestaw 1

1. Niech (2, F,P) bedzie przestrzenia probabilistyczna z 2 = {wy, ws, w3},
F =22 oraz P(w;) = 3, P(wz) = §, P(ws) = 2. Rozwaz ceny akeji:

S(0) = 80,
70, 1=1
S(1) =< 90, =2 .
100, =3

(a) Oblicz stope zwrotu.
(b) Oblicz oczekiwana stope zwrotu.
(c) Oblicz wariancje stopy zwrotu oraz odchylenie standardowe.

2. Niech U, D € R spehiaja —1 < D < U. Przypusémy, ze S ma rozktad
dwumianowy, tj.

P (S(l) = S0)(1+ U)k(l + D)Nﬁk) = (]Z>pk(1 _ p)N—k’

dla k € {0,1,...,N.

(a) Oblicz E(S(1)).

(b) Oblicz Var(S(1)).

(c) Oblicz oczekiwang stope zwrotu.

3. Przypuéémy, ze S(1) = S(0)e™ 54, gdzie Z jest zmienna losowa o stan-

dardowym rozktadzie normalnym.

(a) Oblicz E(S(1)).

(b) Oblicz Var(S(1)).

(c¢) Oblicz oczekiwang stope zwrotu.

4. (Egzamin na aktuariusza, Matematyka Finansowa, 2017) Ceny akcji
St charakteryzuje rozktad logartymiczno-normalny, dla ktorego:

2
InSp ~ ® lnS—i—(u—%)T;aﬁ

gdzie:

S-aktualna cena akcji,

pu-oczekiwana stopa zwrotu z akcji,

o-zmienno$¢ ceny akcji.

Prawdopodobienstwo, ze w ciggu najblizszych trzech miesiecy cena ak-
¢ji znajdzie sie¢ w przedziale od 30 do 45 wynosi 95%, a aktualna cena
akcji jest na poziomie 35. Wyznacz oczekiwang stope zwrotu z akcji.
Podaj najblizszg wartosc.
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18%;

5. (Egzamin na doradce inwestycyjnego, I etap, 2008) Oczekiwana stopa
zwrotu z akcji XY Z wynosi 20% w skali roku przy odchyleniu stan-
dardowym réwnym 20% rocznie. Jezeli stopy zwrotu z tej akcji ma-
ja rozktad normalny to prawdopodobienstwo zrealizowania zysku nie
mniejszego niz 10% z inwestycji w te akcje w ciagu roku wynosi okoto

(a) 60%;
(b) 70%;
(c) 80%;
(d) 90%.
6. Rozwaz walor z dzisiejsza cena akcji S(0) = 75 oraz stopa zwrotu
—10%, zZ prawdopodobieﬁstwemé
K=< 12%, z prawdopodobieﬁstwemg
20%, z prawdopodobienstwem £

Oblicz przyszte ceny akcji.

7. Rozwaz walor z nastepujacymi cenami

70, z prawdopodobienstwem
S(1) = 80, zZ prawdopodobieﬁstwem§
90, z prawdopodobienstwem
100, z prawdopodobieﬁstwem%

Dla jakiej dzisiejszej ceny akcji oczekiwana stopa zwrotu wyniesie 10%7

8. Rozwaz walor z nastepujacymi cenami

60, zZ prawdopodobieﬁstwem%
S(1) = 70, Z prawdopodob?er/lstwemg
80, z prawdopodobienstwems
100, v/ prawdopodobieﬁstwem%

Dla jakiej dzisiejszej ceny akcji oczekiwane odchylenie standardowe sto-
py zwrotu wyniesie 15%7?

9. Zaktadamy, ze S(0) = 80 oraz, ze cena ex dividend wyniesie

60, z prawdopodobienstwem

S(1)=«¢ 80, =z prawdopodobieﬁstwemg
90, Z prawdopodobieﬁstwem%

Anna Wasieczko-Zajac



Teoria portfela WMS

10.

11.

12.

13.

Firma wyptaci stata dywidende w wysokosci D (ktéra jest niezalezna
od wysokosci przysztych cen akcji). Dla jakiego D oczekiwany zwrot
wyniesie 20%7

(Egzamin na doradce inwestycyjnego, I etap, 2010) Kupites akcje spot-
ki za 60000 zt. Pod koniec roku otrzymates 4000 zt dywidendy, a na-
stepnie sprzedates$ akcje za 59000 zt. Ile wynosi stopa zwrotu z Twojej
inwestycji?

(a) 5%;
(b) 6, 7%;
(c) 3%;
(d) —1,7%.

Dany jest rynek, na ktéorym stopa wolna od ryzyka wynosi R > 0. W
chwili 0 inwestor dokonuje zakupu akcji S. Zakup finansuje z dwoch
zrodel: posiadanej przez siebie gotowki (w wysokosci wS(0)) oraz po-
zyczki (w wysokosci (1 —w)S(0), na stope R). Oznaczmy stope zwrotu
z takiej inwestycji przez K., natomiast stope zwrotu z akcji przez Kg.
Przyjmujac w € (0, 1), wykazaé, ze zachodzi zwiazek

1
Kiev = R+ E(KS — R),

a nastepnie wyznaczy¢ zwigzek pomiedzy og oraz oey.

(Egzamin na doradce inwestycyjnego, I etap, 2016) Inwestor dysponuje
wlasnymi srodkami w wysokosci 1 mln PLN. Stopa zwrotu z akcji spotki
ADAB wynosi 15% rocznie. Stopa zwrotu inwestycji wolych od ryzyka
réwna jest 3% rocznie. Na rynku mozliwe jest dokonywanie inwestycji
w instrumenty wolne od ryzyka przy stopie rownej stopie zwrotu z in-
westycji w instrumenty wolne od ryzyka. Na rynku mozliwa jest krotka
sprzedaz. Jaka kwote inwestor powinien pozyczy¢, aby osiagnaé stope
zwrotu z portfela sktadajacego sie z akcji spotki ADAB i z instrumen-
téw wolnych od ryzyka o stopie zwrotu réwnej 20% rocznie. Wskaz
najblizsza wartosc.

a) 0,30 mln PLN;

(a)

(b) 0,42 mln PLN;

(¢) 0,70 mln PLN;
)

(d) 1,42 mln PLN.

(Egzamin na doradce inwestycyjnego, I etap, 2016) X 1 Y sa dwiema
zmiennymi losowymi reprezentujacymi wartos$ci rocznych stép zwrotu
z dwoch roznych portfeli. Jezeli wartosci Srednie X 1 Y wynoszg odpo-
wiednio: F(X) =2, E(Y) = —5, a wsp6tczynnik korelacji X 1Y wynosi
0, to wartos¢ érednia iloczynu zmiennych X i Y wynosi

Anna Wasieczko-Zajac



Teoria portfela WMS

2

)

(a)

(b) 10;

(c) —10;
)

(d) warto$é¢ bezwzgledna wynosi 10, ale nie mozna okresli¢ znaku.

—_
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