Ryzyko kredytowe WMS

Zestaw 6

1. Niech proces D(t,T) bedzie dany wzorem

e~ NIt dlat < 7
D(t’T):{o, dlat>r "

gdzie A > 0.

(a) Uzasadnié, ze model nie dopuszcza prostego arbitrazu.
(b) Wyznaczyé¢ Q(T < 7) oraz Q(r < t) dla wszystkich ¢ € [0, T7.

(c) Niech ¢ = 7 A T. Uzasadnié, ze o jest Zp mierzalna. Znalezé
rozktad o wzgledem miary Q.. Obliczy¢ Eq(o) oraz Varg(o).

(d) Obliczy¢ Eg(e™|{T < T7}).
2. Niech proces D(t,T) bedzie dany wzorem

e mT=t+9®)  dlat <7
D(t’T)_{o, dlat>r

gdzie g(t) = at® + bt + ¢, dla wszystkich ¢ € [0, T].
(a) Wyznaczy¢ warunki jakie musza spelnia¢ wartosci parametrow
a, b, c, aby w modelu nie wystepowal prosty arbitraz.
(b) Niech T' = 1. Wyznaczy¢ wartosci parametréw a, b, ¢, wiedzac, ze

w modelu nie wystepuje prosty arbitraz oraz

1
):1—%

3. Niech A > 0 oraz g(t) = M\(T — t) dla dowolnego t € [0, T]. Zdefiniujmy
zmienng losowg 7 nastepujaco:

N gdy 7 <T
"7V o0, gdyT <t

N | —

QT < 7) :é, Qr <

(a) Uzasadnié, ze T jest Zp mierzalne

(b) Dla tak zdefiniowanego 7 wyznaczy¢ Fy, G, I'g.
4. Wykazaé, ze dla dowolnego ¢ € [0, T| zachodzi wzdr
Po(t) = 9(0) = g(®),

gdzie I'g(t) jest funkcja hazardu momentu 7 zdefiniowanego w poprzed-
nim zadaniu.
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