KOLOKWIUM 2 - Ryzyko Kredytowe, 29 stycznia 2015
Uwaga! Wyniki obliczen prosze podawaé z doktadnoscia do 3 miejsc po przecinku.

1. (10 pkt.) Wiadomo, ze funkcja hazardu T jest postaci I'(t) = at® + bt. Wie-
dzac, ze D(0,5) = 0.2725, D(0,1) = 0.9048, r = 4% znalez¢ funkcje D(¢,5).

2. (10 pkt.) Wiadomo, ze moment bankructwa 7 ma rozktad ciagty na przedziale
(0, +00) ze stopa hazardu wyrazajaca sie wzorem
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Znalez¢ spread CDS na obligacje korporacyjng o wartosci nominalnej F' = 1
i stopie odzysku § = 40%, o parametrach: T = 1, N = 4, T}, = k% k €
{1,..., N}, jezeli stopa wolna od ryzyka wynosi r = 5%.

3. (15 pkt.) Niech 7 bedzie momentem bankructwa o funkcji hazardu I'. Znalez¢
strategie replikujaca obligacje korporacyjna o wartosci nominalnej 1 wypta-
cajaca w chwili bankructwa kwote odzysku rowna 6 B(7,T") (gdzie B(t,T')
to cena w chwili ¢ wolnej od ryzyka zerokuponowej obligacji o wartosci nomi-
nalnej F' = 1). Korzystajac z otrzymanej strategii znalez¢ wartos¢ w chwili 0
danej obligacji korporacyjnej o czasie zapadalnosci T = 1 dla § = 50%, jezeli
wiadomo, ze 7 ma rozklad wyktadniczy z parametrem A = 0.2, natomiast
stopa wolna od ryzyka jest rowna r = 5%.

4. (15 pkt.) Niech X(t) = [5 Liu<rydM(u). Wyznaczy¢ proces A(t), taki, ze
proces Y (t) = X(t) + A(t) jest martyngatem.



