Rozdzial 6

Model CAPM
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6.2.
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6.4.
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6.6.

Pokaz ze dla kazdego portfela w = (wy, ..., w,) jego Beta jest réwna

ﬁw = wlﬁl +... .+ wnﬁna
gdzie §; dla2=1,...,n to Bety poszczegdlnych waloréow.

Pokaz ze dla kazdego portfela w na prostej CML zachodzi
Ow = ﬁwam'

Zakladamy ze oczekiwana stopa zwrotu z rynku wynosi g, = 15%
oraz ze Bety trzech waloréw wynosza (5, = 0.7, 6, = 0.3, 3 = 1.6.
Szacujemy ze inwestycja w portfel o wagach w = (wy, we, w3) z wy =
0.3, wy = 0.3 w3 = 0.4 przyniesie nam zwrot w wysokosci 13%. Czy
powinnismy zainwestowac¢ w portfel jezeli stopa wolna od ryzyka wynosi
r=>5%"

Na bazie pliku z rozwiazaniem zadania 5.17 (plik: Zadanie-5-17.x1s)

7za POmMoca WZoru
cov(K;, K)

2
Om

Bi =
oblicz bety wszystkich walorow.

Na bazie rozwiazania zadania 6.4 sporzadz w Excelu wykres linii cha-
rakterystycznej rynku kapitatowego.

Dokunujac drobnej modyfikacji w pliku dostosuj go do rozwazania do-
wolnej ilosci (mniejszej lub réwnej sze$¢) walorow.
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